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ץחםהח^ס:

היוצאהו־קאןגלאי,דןפרופ׳

עסקיםלנזינהלהספרביתשל

העבריתבאוניברסיטה

בא־מהראשוניםהואגלאירןפרופ׳המחקר:

קדמיה,

$TS1$,באקדמיה$TS1$

$DN2$,באקדמיה$DN2$אתשחקרובעולם,והןבישראלהן

שיישמומהראשוניםגםהואהאופציות.תחום

מניותלתמחוריישומייםמודליםוהרחיבו

הע־שלכלכלילניתוחומודליםחוב,ואיגרות

רכות

$TS1$הערכות$TS1$

$DN2$הערכות$DN2$במה־קונצרניות.באג״דואשראיסיכוני

לך

$TS1$במהלך$TS1$

$DN2$במהלך$DN2$חדשניותהצעותגםגלאיהעלההשנים

למדי־המתייחסותהתאגיריהממשלבתחום

ניות

$TS1$למדיניות$TS1$

$DN2$למדיניות$DN2$כלליות.באסיפותוהצבעהריווירנרים

nnnunלאוניברסיטה״התקבלתיגלאי:פרופ׳

dai.הםלכאן.לחדורכדיהבלשםעזבתילברקלי

ציונות״היתההסיבהאבלקורה,שדההאמינולא

67נןרזומה;

ראשוןתואר

בכלכלה

וסטטיסטיקה

במיוהלשניותואר

עסקים

מהאוניברסיטה

דוקטורטהעברית;

מאוניברסיטת

לשעברשיקגו;

אורתמרצה

באוניברסיטת

ברקלי,שיקגו,

אישיאד

nyuלשעבר

כקרןמחקרעמית

המטבע

כתבהבינלאומית;

מאמריםעשרות

עתבכתבי

כתחומימובילים

וחדשנותאופציות

ניהולפיננסית,

ומימוןסיכונים

כתבהפירמה;

ספריםחמישה

ניהולבתחום

אופציותסיכונים,

עסקיותותוכניות

פרםפרקים:

למחקרפומרנץ

בתחוםמצטיין

1975האופציות

ידיעלשניתן

בשיקגוהבורסה

פרופ׳עםיחד

פיתחברנרמנחם

לס־מדרגלאי

טיות

$TS1$לסטיות$TS1$

$DN2$לסטיות$DN2$המבוסםתקן

אופציותמחירעל

הידועסחירות,

הפחד״.״מדרבשם

לאחדנהפךזהמרד

הפופו־המוצרים

לריים

$TS1$הפופולריים$TS1$

$DN2$הפופולריים$DN2$ההוןבשוקי

ותהליכיבעולם,

מניות,שלתמחור

אופ־כתביאג״ח,

ציות

$TS1$אופציות$TS1$

$DN2$אופציות$DN2$ומדיניות

נעשיםדיווידנרים

המוד־באמצעות

לים

$TS1$המודלים$TS1$

$DN2$המודלים$DN2$גלאי.שפיתח

גלאיעוסקכיום

סיכו־בניתוחגם

נים

$TS1$סיכונים$TS1$

$DN2$סיכונים$DN2$בנקיםעבור

עסקיות,וחברות

ביתבראשועומד

סיגמא.ההשקעות

ולחקורבודל/למה

״התקב־בישראל?

לתי

$TS1$״התקבלתי$TS1$

$DN2$״התקבלתי$DN2$לאוניברסיטה

ובמקבילהעברית

התחלתילברקלי.

ועזב־שםלעבוד

תי

$TS1$ועזבתי$TS1$

$DN2$ועזבתי$DN2$לח־כדיהכל

זור

$TS1$לחזור$TS1$

$DN2$לחזור$DN2$.לאהםלכאן

קורה,שזההאמינו

היתההסיבהאבל

בנוסףציונות.

אתבחשבוןהבאתי

ההשפעה.עוצמת

להגיעהיכולת

הח־קבלתלצומתי

לטות

$TS1$החלטות$TS1$

$DN2$החלטות$DN2$בהרבהגדולההיאהקטנה,בישראל

הברית״.בארצותמאשר

מרטוןבדוקטורט,שלי״המנחיםההשראה:

היושיקגו,מאוניברסיטתבלאקופישרמילר

שאלואלאמוסכמותקיבלושלאמוחותשני

לקופסה.מחוץעליהןלענותוניסושאלות

החק־הכלכלי,החשיבהאופןעלהשפיעוהם

רני

$TS1$החקרני$TS1$

$DN2$החקרני$DN2$,לידם״.שהיהמיכלשלוהסקרני


